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As bolsas americanas tiveram um desempenho levemente negativo nessa semana e o S&P500
encerrou com uma desvalorizagdo de 0,10%. O ddlar registrou uma alta de 0,15% frente ao real.

Nos indicadores econdmicos, o destaque da semana foi a divulgagdo da inflagdo ao consumidor de
julho dos Estados Unidos, medida pelo deflator do PCE, principal indice utilizado pelo Fed. O
nlcleo do PCE subiu 0,3% no més, conforme esperado, acumulando alta de 2,9% na base anual. O
mercado segue projetando majoritariamente corte de 25 pontos-base na taxa de juros na reunido de
setembro do Fed.

No cenério politico e comercial, as tensbes entre a Casa Branca e o Federal Reserve se intensificaram
apos Donald Trump decidir remover Lisa Cook do cargo de Diretora do Fed, alegando fraude
hipotecéria. Cook prometeu entrar na Justica para manter seu mandato, gerando um impasse
judicial que pode chegar a Suprema Corte. O movimento aumentou as preocupagdes sobre a
independéncia do banco central sob o governo Trump, que tem criticado repetidamente a
autoridade monetaria por ndo cortar as taxas de juros.

Os mercados apresentaram desempenho positivo até o meio da semana, com o S&P 500
ultrapassando os 6.500 pontos pela primeira vez na histéria, impulsionado pelo otimismo em torno
da inteligéncia artificial e pelos resultados da Nvidia, que superou as estimativas do segundo
trimestre e projetou crescimento de vendas acima de 50% no trimestre atual. Na sexta-feira,
contudo, a realizagdo de lucros diante do fechamento do més levou a uma queda de 0,64% no
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O Ibovespa avangou 2,50% na semana, encerrando no patamar recorde de 141.422 pontos.

No més, a alta foi de 6,28%, impulsionada pela materializagdo do corte de juros nos Estados
Unidos ainda em 2025 e pelo apoio crescente a candidatura de Tarcisio de Freitas a presidéncia
da Republica em 2026.

Dentre os principais destaques positivos da semana estdo a Raizen (RAIZ4), que subiu mais de 10%
apos o anuncio da venda de duas usinas no MS, o que ajudara no processo de contencao do
endividamento crescente dos Ultimos anos. O setor ciclico doméstico também performou bem
diante das evidéncias que a Selic pode ser cortada ja no comego de 2026, com altas fortes em
Construcao Civil. TEND3 (Construtora Tenda) subiu 12% na semana.

No lado negativo, exportadoras de commodities como Suzano (SUZB3), Embraer (EMBR3) e
PetroRio (PRIO3) fecharam no vermelho, impactadas pela afirmagdo do délar abaixo de R$/U$ 5,45
e pela dindmica tarifarias com os EUA.

De forma geral, essa foi mais uma semana em que o Small Caps Index (SMAL11), que atribui maior
peso aos setores domésticos da bolsa, teve melhor performance do que o préprio indice
Ibovespa, que é bastante concentrado em exportadoras de commodities e no setor financeiro. No
ano o Ilbovespa sobe 18% enquanto o SMAL11 j& supera os 25% de alta.
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Fundos Imobiliarios

A performance do IFIX na semana foi de 1,35%, com destaque para os setores de Titulos e Valores
Mobiliarios, Shoppings e Logistica, com performances de, respectivamente, 0,37%, 0,26% e 0,25%.

Dos fundos acompanhados pela area de produtos, tivemos uma atualizagdo importante: O FlI
XPML11 assinou compromisso para a venda de participagdo em nove shoppings de seu portfélio. A
operagdo estd estimada em R$ 1,6 bilhdo, de acordo com comunicado ao mercado divulgado pelo
fundo nesta sexta-feira.

O negécio foi fechado com a Riza Real Estate Gestora, que estaria estruturando um novo fundo
imobilidrio. A operagao envolve os seguintes empreendimentos:

= 45,00% do Tieté Plaza Shopping, localizado em Sao Paulo/SP;

= 15,00% do Partage Santana Shopping, localizado em Sao Paulo/SP;

= 25,00% do Campinas Shopping, localizado em Campinas/SP;

= 20,00% do Grand Plaza Shopping, localizado em Santo André/SP;

= 17,50% do Caxias Shopping, localizado em Duque de Caxias/RJ;

= 100,00% do Shopping Downtown, localizado no Rio de Janeiro/RJ;

= 40,00% do Shopping Metropolitano Barra, localizado no Rio de Janeiro/RJ;
= 39,99% do Shopping Ponta Negra, localizado em Manaus/AM;

= 14,31% do Shopping Bela Vista, localizado em Salvador/BA.
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Juros e Renda Fixa

Nesta semana, o noticiario politico e eleitoral dominou os mercados e acabou se sobrepondo a boa
parte dos indicadores econémicos: apesar da divulgagdo de dados importantes, eles tiveram
capacidade limitada de mover ativos de risco frente ao ciclo de noticias politicas. O destaque foi a
trajetdria de Tarcisio de Freitas, com relatos de que vem articulando uma potencial candidatura, e a
pesquisa Atlas/Intel (divulgada antes dos negdcios de quinta), que reforgou a atengdo do mercado
sobre o cendrio eleitoral. Em paralelo, indicadores econémicos mais fracos (confianga em queda e
sinalizagdes do Novo Caged de perda gradual de pujanga no emprego formal) e um IPCA-15 que
trouxe deflagdo mensal de —0,14% (ante +0,33% em julho) ndo foram suficientes para dissipar a
incerteza.

Na semana, as movimentacdes nos contratos DI foram relativamente contidas nas pontas curtas, mas
com recuo mais claro nas taxas longas, sinal de que o alivio técnico e as leituras externas
prevaleceram sobre os ruidos politicos no fechamento da semana. Especificamente, entre o
fechamento de 22/08 e o fechamento de 29/08, o DI jan/26 praticamente manteve-se estavel, indo
de 14,89% para 14,89%; o DI jan/27 subiu levemente de 13,95% para 13,97%; ja os vencimentos
mais longos retrairam: o DI jan/29 caiu de 13,28% para 13,20% e o DI jan/31 recuou de 13,64% para
13,50%.

O desempenho dos indices refletiu o alivio técnico nas taxas futuras: o IMA-B avangou 0,66% na
semana, puxado principalmente pela ponta mais longa, o IMA-B 5+ subiu 0,84%, enquanto o IMA-B
5 registrou alta mais moderada de 0,44%. Esse comportamento confirma que a melhora veio mais
por ajuste de posi¢des e redugdo da volatilidade real (apoio do leildo reduzido e menor oferta de
prefixados) do que por uma mudanca estrutural nas expectativas macro; os papéis longos, sensiveis
a prémios de risco e duration, foram os principais beneficiados pela recomposi¢éo de precos.

No segmento prefixado e de crédito, o IRF-M ganhou 0,44%, sinalizando recuperagédo também nas
taxas nominais apds o aperto técnico. No crédito privado, o IDA IPCA avangou 0,35%,
acompanhando a recuperagdo dos indexados ao IPCA, e o IDA DI teve ganho mais modesto de
0,10%, em linha com a menor sensibilidade de debéntures atreladas ao CDI. O CDI registrou
aumento de 0,22% na semana, em continuidade ao patamar elevado de juros basicos.
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