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Cenario
Internacional

As bolsas americanas tiveram um desempenho negativo nessa semana e o S&P500
encerrou com uma desvalorizagdo de 0,34%. O ddlar registrou uma leve queda de 0,38%
frente ao real.

No cenario politico e comercial, as negociagbes entre Estados Unidos e China foram
retomadas em Londres e resultaram em um desenho preliminar de novo acordo comercial.
O foco das discussdes foi o controle sobre exportagdes de terras raras e semicondutores,
setores estratégicos para ambas as economias. O avanco foi bem recebido pelos
mercados, que ja vinham reagindo positivamente ao recente corte temporario das tarifas
bilaterais.

Nos indicadores econémicos, o destaque foi a divulgacao da inflagdo ao consumidor (CPI),
nos Estados Unidos, referentes ao més de maio. O nucleo do CPI avancou 0,1%, abaixo das
expectativas de mercado que eram de 0,3%.

Mesmo com indicadores positivos nos EUA, os novos ataques de Israel ao Ird aumentaram
as tensdes no Oriente Médio, uma das principais regides produtoras de petréleo do
mundo. O temor de interrupcdes no fornecimento global fez com que os precos da
commodity disparassem, reacendendo preocupacdoes com pressoes inflacionarias nos
Estados Unidos e em todo o mundo. Com isso, o S&P teve uma queda de 1,13% na sexta-
feira 13.
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O lbovespa encerrou a semana em alta de 0,82%, cotado a 137.212 pontos.

A bolsa brasileira encerrou a semana em alta representativa, mas carregada
especificamente pelas acbes da Petrobras, que representam 11% do Ibovespa, e pelo
restante do setor de Oleo & Gas.

Na semana, novos ataques de lIsrael contra instalacdes de pesquisa nuclear no Ira
intensificaram os conflitos no Oriente Médio e colocaram o mundo em estado de alerta.
As embaixadas israelenses foram fechadas ao redor do mundo como forma de precaucgao
a possiveis ataques. O aumento da temperatura na regiao fez com que o petréleo subisse
de preco, levando consigo todas as acdes ligadas a produgcao da commodity. Além da
ajuda por parte dos precos do dleo, as acoes da Petrobras ainda tiveram a influéncia do
ministro da Economia, Fernando Haddad, que negocia a distribuicdo de dividendos
extraordinarios das empresas estatais para ajudar a pagar a conta dos gastos publicos.
Excluindo o setor de Oleo & Gés da conta, o Ibovespa nao teve grandes surpresas e
encerrou a semana praticamente inalterado.

As acbes da petrolifera brasileira, PETR3 e PETR4, encerraram a semana em altas de
10,80% e 9,79%, respectivamente. Outras empresas ligadas a commodity também estao
entre os maiores destaques: Petro Recéncavo (RECV3) subiu 7,31%, Ultra (UGPA3) subiu
4,94% e Brava Energia (BRAV3) subiu 5,75%. Intrusa no hall dos destaques positivos, a
Hypera (HYPE3) também viu suas acoes subirem 6,96% na esteira da melhora nos dados
de venda do setor farmacéutico.

Na ponta negativa ficaram empresas ligadas a economia local, que sofrem com o cenario
de incerteza tributaria e com a aversao a risco global. CVC (CVCB3) caiu 9,06%, Raizen
(RAIZ4) caiu 7,58%, IRB (IRBR3) caiu 7,36% e Magazine Luiza (MGLU3) caiu 5,89%.
Completando a lista estdo Raia (RADL3), que sofre com resultados mostrando alguns
desafios de gestdo a frente e Usiminas (USIM5), que sofre com o cenério global.
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Fundos Imobiliarios

A performance do IFIX na semana foi de -0,88%, tendo apenas o setor de Shopping
Centers com performance positiva, de 0,06%. Como maiores detratores, vimos os setores
de Titulos e Valores Mobilidrios (“Papéis”) e Hibridos com as maiores quedas, sendo,
respectivamente, de -0,57% e -0,32%.

Dos fundos acompanhados pela drea de produtos, ndo tivemos nenhuma atualizacdo
relevante. Seguimos atentos as mudancas propostas pela MP 1303/25. Em breve, sera
preparado material circulando alteracoes.
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Juros e Renda Fixa

O mercado de juros no Brasil enfrentou uma semana de incertezas com a aproximagao da
reunido do Copom, marcada para os dias 17 e 18 de junho, o que manteve os investidores
atentos aos préximos passos da politica monetaria. A divulgacdo do IPCA de maio, que
veio abaixo das expectativas, trouxe algum alivio momentaneo a curva de juros, ao sinalizar
uma inflacdo controlada e reduzir, ainda que temporariamente, a aposta em nova alta da
Selic. No entanto, declaracdes de membros do Banco Central, aliadas as dividas sobre
como o governo ird substituir o aumento do IOF e sobre os impactos fiscais dessas
medidas, voltaram a pressionar as taxas. Com isso, o mercado passou a precificar com mais
forca a possibilidade de um novo aumento de 0,25 ponto percentual na taxa basica de
juros, elevando as apostas de uma Selic a 15% ainda neste més.

Na semana, as taxas de juros futuras apresentaram queda nos prazos mais curtos e
estabilidade nos mais longos. O DI para janeiro de 2026 recuou de 14,88% para 14,84%,
refletindo a leitura de que o Copom pode optar por manter a Selic no patamar atual. O
contrato para janeiro de 2027 também caiu, de 14,21% para 14,18%, indicando menor
pressao inflacionaria no curto prazo. Ja os vencimentos mais longos, como o DI para janeiro
de 2029 (13,53%) e janeiro de 2031 (13,69%), ficaram praticamente estaveis, sinalizando
que o mercado ainda exige prémios mais altos nesses prazos por conta das incertezas
fiscais.

A semana foi positiva para os principais indices da renda fixa, com destaque para os titulos
prefixados e as debéntures corporativas. O IRF-M, que acompanha os papéis do Tesouro
Prefixado, subiu 0,60%, beneficiado pelo alivio nas taxas de juros de curto prazo.

No mercado de crédito corporativo, o IDA IPCA, que acompanha debéntures atreladas a
inflacdo, avangou 0,31%, impulsionado pelo ambiente de Selic elevada e pela busca por
alternativas com prémios mais atrativos, ja o IDA DI, que acompanha debéntures atreladas
ao CDI, avancou 0,27%. Os titulos publicos indexados ao IPCA tiveram desempenho misto:
o IMA-B 5, voltado a vencimentos mais curtos, subiu 0,23%, enquanto o IMA-B 5+, com
prazos acima de cinco anos, recuou 0,23%, refletindo a cautela do mercado com o cenério
fiscal no médio prazo. No agregado, o IMA-B fechou a semana com leve queda de 0,06%,
influenciado pela pressao sobre os papéis de prazos mais longos.
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